VPRASALNIK ZA UGOTAVLJANJE PROBLEMOV PRI DOLOCANJU BONITETE IN
ZGORNJE MEJE ZADOLZEVANJA MALIH IN SREDNJIH PODJETIJ TER
SAMOSTOJNIH PODJETNIKOV

STEVILO ODGOVOROV NA POSAMEZNO VPRASANJE

OBJEKTIVNI PROBLEMI ANALITIKOV Ni Majhen [Obstaja {Veiik  Zelo velik
problema |problem jproblem |problem |problem
Strokovno znanje analitika 6 2 2 0 0
IzobraZevanje, izpopolnjevanje 5 4 1 0 0
Pridobitev strokovnega gradiva 1 4 5 0 0
Sodelovanje s podpornimi sluZbami 2 6 2 0 0
Pomot sodelavcev 3 0 7 0 0
Pomo¢ nadrejenih 0 3 1 6 0
Pripravijenost ratunovodij za sodelovanje 1 1 5 2 1
Pridobitev zakljucnih raunov d.o.0. 3 2 2 2 1
Pridobitev zaklju€nih ralunov s.p. 0 3 1 2 3
Pridobitev medletnih bilan&nih podatkov d.o.0. 1 0 0 6 3
Pridobitev medletnih bilanEnih podatkov s.p. 0 1 0 2 7
Pravilnost bilanénih podatkov (moZnost prikrivanja podatkov) 0 2 5 3 0
lzdelava izkaza denarnega toka d.o.0. in s.p. 0 0 1 5 4
Primerjava s panogo 0 3 3 1 3
Primerjava s primerijivim podjetijem 0 5 1 2 2
Informacije poslovodstiva o:
Finantnih potrebah podietja 0 7 3 0 0
Zaposlenih 2 4 2 2 0
Prednostih podjetja 1 4 4 1 0
Razvoju in viziji podjetja 0 1 5 4 0
Bodotih investicijah 0 2 6 2 0
Referencah 3 4 3 0 0
Njihovih kupcih 4 4 2 0 0
Njihovih dobaviteljih 4 4 2 0 0
Informacije konkurentov podijetja o:
Podjetju samem (image, nacin poslovanja, ...) 1 3 4 2 0
Poslovodstvu 1 3 4 2 0
Dejavnosti 1 6 3 0 0
Zaposlenih 2 2 2 2 2
informacije zaposienih v podijetju o:
Podjetju 0 1 5 1 3
Poslovodstvu 0 0 2
SUBJEKTIVNI PROBLEMI ANALITIKOV
Obiski novih strank 1 1 4 4 0
Obiskovanje starih strank 5 2 1 2 0
Poznavanije starih strank 4 5 1 0 0
Spremijanje strank 1 5 3 0 1
Resnost stranke (pridobivanje dokumentov, poroéil,...) 0 1 5 4 0
Medsebojno zaupanje 1 4 5 0 0
lzobraZenost strank 0 0 1 8 1
Nastop stranke Y 7 3 0 0
izgled stranke 0 3 5 2 0




= Kriteriji

Kriteriii, ki vplivajo na boniteto podjetia so pridoblieni od podjetia in njegovega okolja,
kakor tudi na osnovi podatkov pridobljenih na podlagi razgovorov s predstavaiki podjetij.
Kriteriji vplivajo na konéni bonitetni razred in so finan¢ne, kakor tudi nefinanéne narave,
saj zajemajo poslovanje podijetia skozi bilan¢ne podatke, poslovne plane, kakor tudi skozi
njegovo organizacijsko obliko, management, struktaro kupcev, dobaviteliev, ipd..

V nadaljevanju navajam velino zbranih kriterijev. Vedino pa zato, ker sem moZnosti, ki
ofitno niso ustrezale mojim kriterijem izloc¢il Ze na zafetku, saj menim, da bi samo
zameglile celotno sliko problema.

Tako se v osnovi ocenjuje boniteta podjetij, ki izkazujejo prihodke iz svoje glavne
dejavnosti med poslovnimi prihodki. Zaradi tega model ne predvideva izralupa ocene
bonitete podjetja, katerih finan¢na dejavnost je njthova glavna dejavnost in ki prihodkov 1z
te dejavnosti ne izkazujejo med poslovnimi prihodki. Hkrati se ocena dela na predpostavki,
da je zavarovanje glede na kreditni posel zagotovljeno v skladu z kreditno politiko banke.

Iz oblice podatkov sem glede na svoje Zelje izlofil kriterije { v DEX-iju imenovani
Atributi} , ki zadovoljujejo oceni in opisu posameznih variant. Pri tem zado3¢ajo zahievam
celovitosti, neredundantnosti in operativnosti {merljivosti) (Rajkovi¢, DEXiHelp). Zaradi
ogromne koli¢ine podatkov sem za zmanjianje atributov kriterijev poskrbel tako, da sem
jih zdruzeval v razmerja, ki so mi povedala dolofene informacije o pedjetju in v katerth so
bile 1zraZene moje Zelje za oceno kreditnega tveganja.

Postopek identifikacije kriterije sem naredil po DEX metodologiji v naslednjih korakih:

a) Spisek kriterijev, ki je narejen na podlagi teoretiénih podlag, izkuSenj in na poslovne
prakse, Ti kriteriji so nato uporabljeni pri odloCanju o boniteti podietja.

b) Strukturiranje kriterijev na podlagi medsebojne odvisnosti in vsebinske povezave.
Nepomembne kriterije in tiste, ki so izraZeni z ostalini kriteriji zavrZemo in po potrebi
oblikujemo nove. Rezultat je drevo kriterijev.

¢} Merske lestvice. Vsem kriterijem v drevesu dolo¢imo merske lestvice, to je zalogo
vrednosti, ki jih lahko zavzamejo pri vrednotenju, ter morebitne druge lastnosti {npr.
urejenost ).

Spisek kriterijev, ki sem jih v predstavljenem primeru izbral za oceno bonitete podjetja:

- Kazalnik pokritia obresti. Dobifek iz posiovanja / finantni odhodki za obresti.

Dobitkovnost dobi¢ka iz rednega delovania.{ Dobitek iz rednega delovania / Kosmati
donos iz poslovanja 1 * 100,

-  EBTDA dobi¢kovnost. {{Dobitek iz rednega delovanja + amortizacija) / kosmati donos
iz poslovanja } * 100.

- Riopnia lastnidkosti financiranja. Trajni kapital / posl. pasiva.

- Kratkoroéni koeficient. Kratkorofna sredstva / kratkorotne obveznosti.

- Doba odplagila posojil. V kolikem obdobju je podjetje sposobno poravnaii svoje
finanéne obveznosti.




- xoeficient donosnosti sredstev. {{Dobigek iz rednega delovanja + obresti)/ 5t. mesecev
=17V skupaj sredstva * 100.
- Z}a;avnmt g@é;ei;a

- Cipanine gm;em:ﬁe in njhova ustreznost.

- Strokovnost lastnikov in managementa.

- Koncentraciia kupcev. Odvisnosti od 3. najvedjih kupcey.

- Koncentraciia dobaviteljev. Odvisnost od 3. najve&jih dobaviteljev.

- Konkurenfnosi podietja oz. uspesnost glede na konkurenco.

- Trajanje odloga pladila, ~

- Trajanje obrata teriatev,

- Blokada TRR. kar je razvidno iz BON 2 obrazca.

- % prometa preko TRR-ja. Ys.prometa preko TRR-ja v dolofenem obdobju.

- Upostevanje finanénih zavez. kjer gre za prenos prometa preko TRR-ja odprtega pri
banki v skladu z pogodbenim razmerjem.

- Zgodovina kreditiranja. St. poplaganih kreditnih posiov v obdobju delov anja podietia.

- Rednost poravnavanja obvernosti. St. dni zamude.

Kriterife sem primerjal med seboj in na podlagi medsebojnih povezav in odvisnost
ugotovil dve razliéni skupini, ki ju poveZem v izpeljane kriterije in pri Cemer dobim
izpeljani kriterij boniteta podietia, kjer gre za oceno bonitete podjetja in s tem za doloCitey
bonitetnega razreda, skozi katerega se ocenjuje kreditno tveganje. Analiza finannih
izkazov prcdsiavl;a izvedbeni kriterij skupine kvantitativnih kazalnikov ki jih pridobimo iz
bhaﬁce stama in zzi.aza pesiemeﬁa mda in 3111 zdmiu;em v i sme?e izkaz poslovnesa

i 7t ' oslovnega
z;daz $ kombinacijo omenjenih zeiam posvetiti pozornost ustrznosti podatkov iz finantnih
porotil. Sledi izvedbeni kriterij kombinirana analiza, kjer preko $tirih sklopoy izvedbenih
kriterijev, podietje/lasmistvo/management. okolie podietia, finantna fleksibilnost in
sodelovanje z banko na podiagi kvantitativnibh in kvalitativnih informacij dopolnjujem
kontno boniteto podjetia.
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Boniteta je razumljena rudi kot mnoZica pozifivaih lastnosti gospodarskega subjekta, ki ga
opredeljujejo kot dobrega in zanesljivega poslovnega partnerja. Pojem obsega zanesljivost,
kreditno sposobnost, likvidnost ter spiodno materialno solidnost, solventnost, dober glas v
poslovnem svetn in trden poloZaj na trgu. Pokazatelji na katerih temelji presoja bonitete so:
vrednost proizvodnje in prodaje, ustvarjeni dobitek, stopnja gibanja produkiivnosti,
ckonomiénosti, rentabilnosti in likvidnost. »

Nadalje je boniteta podjetja poimenovana tudi kot sposobnost dobrega poslovanja podjetja,
s katero se zagotavlja obstanek in razvoj podjetja. Boniteta je posledica kvalitete sprejetih
odlotitev in njthovega izvajania, oziroma upravljanja poslovanja in razvoja podjetja. To
pomeni, da je z boniteto podjetja potrebno upravljati { Zagar, 1991, 37).

Boniteta podjetia je odvisna od Stevilnih, med seboj pogojenih dejavnikov, ki so tako
kvantitativie kot kvalitativne narave. Slednji so povezani s kadri, predvsem z
managementom, s kvaliteto upravljanja in vodenja, s tigom in uZenjem, s tehni¢no-
ichnoloikimi znatilnostmi, z organizacijo, informacijskim sistemom in podobnim.
Kvantitativai dejavoiki pa so predvsem kazalniki uspeSnosti in premozenjsko finantnega
poloZaja ( Kuez — Riedl, 1991a. 162}.

Boniteto razlitni avtorji razlitno opredeljujejo. Splosne pa bi jo lahko opredelili kot
skupek pozitivnih in negativnih pojavov ter procesov v podjetju in v njegovem okolju, ki
vplivajo na uspe3nost posiovanja podjetja.

Presoja bonitete kreditojemalca

Pred vsako odobritvijo kreditnega posla mora banka opraviti oceno bonitete kreditojemalca
Obseg analize je odvisen od vrste, vidine in rofnosti kreditnega posia, kakor tudi od drugih
posebnosti komitenta.

¥ praksi uporabljajo banke razliéne modele za oceno bonitete kreditojemalca. Zakon o
banénistvu (Uradni list RS 131/2006, 140 ¢len ) pa z minimalno zahtevo narckuje, da
mora banka v okviru predpisanih in internih meril razvr$Zati aktivne bilantne in
zunajhilanéne postavke po tveganosti in ocenjevati vismo potencialnih izgub iz naslova
kreditih tveganja. To dela tako, da dolznike razvrita skupine na podlagi ocene
sposobnosti dolznika izpolnjevanja obveznosti do banke ob dospelostL

Dolznikova sposobnost izpolnjevati obveznosti do banke se razvr$ca v bonitetne razrede

od A do E in mora temeljiti na:

- Oceni finanénega poloZaja posameznega dolZnika,

- Oceni njegove zmoZnosti zagotavljati denarni pritok. v obsegu, potrebnem za redno
izpolnjevanje obveznosti do banke,

- Vrsti in obsegu zavarovanja terjatev banke do posameznega dolznika,

- Izpolnjevanju dolznikovih obveznosti do banke v pretekiih obdobjih.




“red odobrilviio vsakega kredita oz. pred sklenitvijo druge pogodbe, ki je temelj nastanka
“spostavijenosti banke, mora banka oceniti dolznikovo sposobnost izpolnjevati obveznosti
o banke in kvaliteto zavarovania terjatev banke po visti in obsegn tega zavarovanja.
Banka mora pri tem ves {as trajanja poslovmega razmerja, ki je temel] nastank.
izpostavijenosti, spremljati poslovanje osebe in kvaliteto zavarovanja terjatev banke
{Uradni list RS 131/2006, 177. Clenj.

Honitetna ocena predstavija oceno kvalitete podjetia in sposobnosti izpolnjevanja njegovih
obveznosti. V Sloveniji banke za vsakega komitenta ocenijo kolik3en deleZ terjatev ne bo
izterljiv in ga na podlagi tega razvrstijo v bonitetni razved od A do E.

"Tabela 3: Potencialne izgube in viSina potrebnih rezervacij glede na bonitetni razred

MoZni % za izrafun | Oblikovanje posebnih
' poiencialnih izgub za | rezervacij
ferjatve { povpreino za

skupino)

r Bonitetni razred

A 0 % vrednosti terjatey

{0 % vrednosti terjatev)

Vsaj 1 % viSine terjatve, razen
za terjatve do Banke Slovenije
in do Republike Slovenije.

5 — 15 % vrednosti
terjatey
{10 % vrednost tenjaiey)

v visini ugotovijene
potencialne izgube { 5% -15%
vrednosti terjatey }

15 -~ 40 % vrednosti
teriatev
{25 % vrednosti lerjatey)

¥ visini ugotovijene
potencialne izgube { 15% -40%
vrednosti terjatey }

40 ~ 99 9% wvrednost
terjatev
{50 % vrednosi terjatey)

k% visini ugotovliene
potencialne izgube { 40% -99%
vrednosti terjatey }

E

100 % vrednosii terjatev
{100 % vrednosti teriatev)

100% vrednosti terjatev

Vir: Skiep 0 ocenjevanju izgub iz kreditnega tveganja bank in hranilnic {Uradni list RS
28/2007).

V tabeli 2 prikazujem visino potencialnih izgub in visino posebnih rezervacij, ki jih mora
banka oblikovati glede na bonitetni razred, kateremu posamezai dolZnik pripada.

V bonitetni razred A se razvrstijo:

- Terjatve do Banke Slovenije in Republike Slovenije, terjatve do Evropske centraine
banke, Evropskih skupnosti, viad in centralnih bank drugih dizav cone A.

- Terjatve do dolZnikov. pri katerih i pricakovati teZav Z odplatevanjem obveznosti in
ki platujejo svoje obveznosti ob dospelosti oz. izjemoma z zamudo 15. dni.

- Terjatve zavarovane s prvovrstnim zavarovanjem .

® Banéna vioga za katero obstaja s pogodbo delotena obvernost, da se uporabi za poplatilo terjatve:
yredoostni papirii Republike Slovenije, Banke Stovenije ter viad in centralnib bank EEA. in pekaterih z njimi

primerljivih drzav OECD: pepreklicpe garanciie na prvi poziv bask, ki so pridobile dovoljenje Banke




V skupino B se razvistijo terjatve dolznikov:
. za katere se ocenjuje, da bodo poravnavali dospele obveznosti, vendar je njihovo
finantno stanje trenutno $ibko, ne kaZe pa, da bi se v bodoce bistveno posiabiaio,
- ki placuicjo obveznosti z zamudo do 30. dni, obcasno tudi z zamudo od 31 do 90 dni.

V skupino C se razvrstijo terjatve do dolznikov:

- za katere se ocenjuje, da denarni tokovi ne bodo zadostovali za redno poravnavanje
dospelih obveznosti,

- ki platujejo obveznosti z zamudao do 90 dni, ob&asno tudi z zamudo od 91 do 180 dni,

- ki 50 izrazito podkapitalizirani,

- ki nimajo zadostnih dolgoro¢nih virov sredstey za financiranje dolgoro¢nih naloZzb.

- od katerih banka ne prejema zadovoljivih informacij ali ustrezne dokumentacije v zZvezi
s terjatvami, jamstvi in viri za poplatilo terjatev,

V skupino D se razvrstijo terjatve do dolznikov:

- za katgre obstaja velika verjetnost izgube,

~ ki so nelikvidni in nesolventni,

- za katere je bil pri pristojnem sodii¢u vioZen prediog za zadetek postopka prisilne
poravnave ali ste€aja,

- ki so v sanaciji oz. postopku prisilne poravnave,

- kiso v stetaju,

- ki platujejo obveznosti z zamudo nad 90 do 180 dni, obasno tudi z zamudo od 181 do
365 dni.

Vendar pa se zanje utemeljeno pricakuje delno pokritje terjatey.

V skupino E se razvrstijo terjatve do dolznikov:

- zakatere se ocenjuje, da ne bodo poplacane,

- s sporno pravno podlago,

- ki platujejo obveznosti z zamudo nad 360. dni.

V skupino P se razvrstijo finanéna sredstva oz. prevzete obveznosti po zunaj bilanlnih
postavkah za katere banka pri posamezni ocenitvi ugotovi, da je potrebna oslabitev ali
oblikovanje rezervacije.

Banka pa lahko terjatve, ki so zavarovane z zastavo nepremicnin, razvrsti najvel za eno
skupine visje, kot bi jih glede na zgornje definicije posameznih skupin. Vendar pa mora
banka v tem primeru razpolagati z vso ustrezno dokumentaciio’, UL T

Stovenije za opravianje bantnih storitevy prvovestaih pank drzav dlanic in prvovrstaih wjih bank; prvovrsind
dolzniski vredunostni papirji bank. s katerimi se trguie na finantnth sreih;_nepreklicne jamstva Slovenske
fzvozne drotbe: nepreklicon iamstva Republike Sloventie.

% Notarskim zapisom o sklenitvi sporazuma o zastavi neprenudain, in kadar je 1o potrebnp, z dokazilom, da je
nepremitnina v upraviGeni fyji posestl: v primers neknfizene nepremidnine z zaznamkom na pricinaini
pogodhi, da je nepremignina zarubliena na podiagi sporazuma sirank ;s pravoomodaim sklevom sodifta. o

viniizbi zastavne pravice na nepremiénini tor vknjiZho prepovedi odsvojitve in obremenitve nepremitnine,




Viri informacij za bonitetno presojo

Za kvalitetno oceno bonitete ie potrebna bogata podatkovna podlaga. V obilju podatkov in
informacij se je vse teZje zuajti, zato je potrebno imeti pregled nad moZnimi viri in izdelan
pravo strategijo iskanja kvalitetnih informact.

Kreditno raziskovanje in s lem iskanje informacij je pridobitev dovolj informacy za
izpolnitev vioge za kreditni posel in nadalje za pripravljenost plasiranja dolofenega
kreditnega posla. Z pridobljenimi informacijami se Zeli razumeti narava kreditojemalca iz
naslova Stirih temeljnih faktorjev kreditnega posla: lastnosti kreditojemaica, namena
kreditnega posla, primarnega vira poplafila, kakor tudi sekundarmega vira poplacila
{Hempel, 1994, 399). '

Ze gre za nepremitnino, ki je wpisana v zemliiSko knjigo; 5 pravoomodnim sklepom sodifa o mbezu

pepremiénine ter z dokazilom, da je ta nepremiaima v posesti - upravibene ossbe: z azumim

iskom: z zavarpvalno polico za nepremidnine, vinkulirano v korist banke; 3 cenitvenim

poreéilom pooblaitenega izvedenca.

Weinrichoy model
G. Weinrich je izdelal obrazec za oceno stopnje tveganja pri ugotavljanju kreditne
sposobnosti podjetja , kjer so uporabljeni naslednji kazalniki:
ay  {Lastni kapital / miji kapital 3} * 100
B {Likvidnostoa sredstva / celotni kapital) * 100
¢} {{Hitro vooveljiva sredstva—kratkorogni tji kapital) / { odhodki iz poslovanja - amortizaciaj 3 ® 100

d)  {{Bruto dobidek + odhodki od financiranja) / celotni kapital y * 106

* (Repovz, 1997, str. 360}.

¢} (Prodaja/ celotai kapital) * 100
£y {Tuli kapital / cash flow) * 100
g} {(Tuji kapital - hitro vaoveljiva sredstva)/ podiemizki neto prejemki } * 100

h)  {{Obveznosti do dobaviteljev + lasine menice ) { nabava materiala) * 100




Opis postavk:

i  Likvidnostna sredstva = Obraina sredstva — Zaloge

1L Hitro vnovéliiva sredstva = Obratna sredstva — { Zaloge + Terjateve ) = Denar ~
Vrednostni papinii

111, Odhodki iz posiovanja = Celotni odhodki — { Odhodki od financiranja + Izredni
adhodki )

V. Prodaja = Celotni prihodki — (Prihodki od financiranja + Izredni prihodki)

V. Cash flow = Neto dobitek (akumulacija) + Amortizacija + Rezervacije + Razlika v
razmejitvah + Nerazporejen dobi¢ek iz preteklih let

V1. Podjetniski neto prejemki = Cash flow * Zaloge + avansi

Podijetja se ocenjujejo na osnovi totkovanja teh kazalnikov, razvritenih v nasiednji tabeli.

Ocenitev kazalnikov po Weinricho

KAZALNIKI o ' : - TOCKE f

o 1 : 2 ‘ 3 | 4 o E
1 > 433 = 12,1 = &5 N < 47
2 > 7.8 > 2 > 09 > {2 < 02
3 > 8.8 > 293 > 46,2 > 89,9 < 399
4 > 213 ke 7.2 > 43 > {9 > 4,9
5 > 2574 > 2007 > 98,7 > 62,1 > 62,1
6 <2849 < 1210,3 < 14517 < 9989 9 > 9590
7 < 165,3 < 11683 < 12312 < 5985 9 > 9994
8 < 97 < 278 =< 479 < 799 > 799

Vir: Repovz, 1997 sir. 18.

KRALICEKOV HITRI TEST
Krali¢ekov hitri test ocenitve poloZaja podjetja se uporablja v stabilnih gospodarskih
razmerah. Ocena bonitetne podjetja po predloZenem modelu poudarja kot bistvena
likvidnost sredstev in z njo povezano plagilno sposobnost tef vrednost podjetja. Kontna
ocena bonitete podjetja po tem obrazcu naj se oblikuje iz povezanosti kazalnikov, ki jih
je mogode kot cilj podjetja tudi vnaprej simulirati s spreminjanjem vrednosti Stevca in

imenovalca posameznega kazalnika.

Tabela: Ocenitev poloZaja podjetja po Kraliceku

Skala ocenitve
Kazalec Zelo dobro {Dobro Srednje  |Slabo
1. % deleZa trajnega kapitaia > 30% > 20% > 10% <10%
2. % deleZza den. toka v > 10% > 8% >5% <5%
prihodnosti
3. Rentabilnost celotnega > 20% >15% > 8% < 8%
kapitala
4. Odplacilo dolga . <3let <5let] <12leff >12let

Vir: Management str. 835




INSTRUMENTI ZA UPRAVLJANJE KREDITNEGA TVEGAN.JA

Instrumente za upravijanje kreditnih tveganj lahko razdelimo v pet skupin:

1. Banéni kapital - je univerzalni instrument za za$Cito pred vsemi oblikami tvegan;.
Kot tak ni najbolj primeren za uginkovito upravijanje specifi¢nih vrst tvegan;.

2. Rezervacije - so rezerve, ki po oceni banke zado§¢ajo za kritje bodocih izgub v
njenem obstojefem portfelju. Rezervacije se delijo na splodne in posebne. Splosne
rezervacije so namenjene krifju tistih izgub, ki jih ni mogofe alocirati na
posameznega komitenta. Posebne rezervacije pa se nana$ajo na posamezno
pogodbo oziroma komitenta, zato so namenjene predvsem kritju izgub pri kreditnem
tveganju. . Banka Slovenije dolo€a naéin oblikovanja, vpliv na bilanco stanja in izkaz
uspeha, prav tako pa predpisuje obvezne minimalne odstotke oblikovanja teh
rezervacij, ki so prikazani v tabeli 1. UpoStevati pa je potrebno, da je v€asih teZko
postaviti mejo med kreditnim, trZznim in operativnim tveganjem.

Oblikovanje rezervacij glede na bonitetni razred

OCENJEVANJE POTENCIALNIH IZGUB
BONITETA % REZERVACH
A 1
B od 5do 15
C od 15 do 40
D od 40 do 99
E 100
Vir: Interni vir Nove Ljubljanske banke d.d.
3. Prodaja_vira tveganja - primer tovrsinega instrumenta je prodaja terjatve z

diskontom. Bolj kompieksni instrumenti so razlitne oblike listinjenja, s katerimi se
kreditno tveganje razpr§i na vegje Stevilo investitorjev. Prodaja vira tveganja je
najbolj razsirjena na podrotju trznega tveganja. Najbolj tipi¢en primer uporabe tega
instrumenta je zapiranje pozicij (naloZzbe v posamezni vrednostni papir ali valuto), ki
se zgodi s prodajo na ustreznem trgu.

4. Uporaba kreditnih derivatov - so finanéni instrumenti, ki odstranijo kreditno tveganje

banke na ta nadin, da ga prenesejo na izdajatelja instrumenta, =~ -




Lestvica mednarodnih ocen dolgoroinega kreditnega tveganja

Fiteh, 3 & P's Hioody
AAA Aaa
AA+ Aal
Ocena netvegane AA Aa2
stopnje AA- Aa3
A+ Al
A A2
A- A3
BBB+ Baal
BBB Baa2
BBB- ~ Baa3
;s BB+ Bal
Ocena tvegane BB Ba2
stopnje . BB- Ba3
. B+ B1
. B2




Prevaialna tabela med razliénimi sistemi kreditnih bonitet

S&P

{Moddy |NLB

{Splosne znadilnosti

|Specifino (NLB, BS)

Aaa

A

Dobre ferjatve / Invesiment grade bonds

Najvisja kreditna kakovost in
najmanjSa stopnja iveganja.
ZmoZnost platevaja obresti in
vratila glavnice zelo visoka.

{zpostavijenost do Banke
Sloveije in drzave Sloveije.
Zamude pri pladilu najved do
18 dni. Zaradi dolZnikovega

AA

Aa

Le v manj8i meri se raziikuje od
najvisje kreditne kakovosti

dobrega finanénega poloZaja
banka ne pritakuje nobenih

Visoka zmoZnost placevania
obrest in vragila glavnice.
Situacija pa se lahko posiabSa v
prihodnosti.

problemov pri odpladilu obresti
in glavnice.

BBB

Ustrezna zmoZnost platevania
obresti in vragila glavnice. V
normalnih razmerah so ierjatve
banke usirezno zavarovane, ob
posiabianjuekonomskih razmer
ali poloZzsja komitenta pa se bo
niegova placiina sposobnost
naibrZ posiab3ala.

Zamude pri pladilu najvet do
30 dni ali izjemoma do 30 dni.
DolZnikov finanéni poloZaj ni
najboljdi, banka vseeno
ocenjuje, da bod njegov bodoéi
denarni tok zado8&al za
popladilo obveznosti.

Siabe terjatve / "Junk bonds’

BB

Bb

Spekulativne prvine (e gre za
obveznice). Plafevanje obresii
in vraéilo glavnice v prihadnosti
ni zagpipviieno. Terjatev ie
freba ustrezno zavarovall.

Zamude pri pladilu 31 do 90 dni
ali izjemoma 180 dni. To so
dolzniki, ki ogitno nimajo dovolj
dolgoroénih virov ali obratnega
kapiiala.

Velika verjetnost stedaja. Nima
znadiinosti zaZeljene nalozbe
{&e gre za obveznico).

Zamude pri pladilu od 91 do 180
dni ali izjemoma 365 dni. To so
dolZniki, ki so nelikvidni in
nesolvenini. Pogostoso v
procesu restrukturiranja.

Caa

Slab poloZaj ali v stefaju. Velika
nevarnost neplafevanja obresti
ali vradila glavnice.

DolZniki v stetajnem postophwu.
DoiZniki, pri katerih bankine
terjatve najbrZ ne bodo v celoti

Ca

Praviloma v ste€ajnem postopku.

poplatane. Terjatve, ki so

NaijniZia bonitetna ocena. Stelaj
ali bankrot. Zelo slabe mozZnosi
popladila ferjatev.

pravno spome. Zelo visoko
deZeino tveganje.




